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Vybor pre danové prognozy




Zhrnutie

Mimoriadny vybor

Hlavné zmeny oproti februarovej
prognodze

1.

4.
5.

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vojna na Ukrajine ]

Zmenena progndza makra najma na 2022
Zvysena inflacia (energie, potraviny) o cca 2 p.b. (aj v "23)
Pomalsi rast HDP v 2022 o cca 1.5 p.b.
Skuto¢né makroudaje za 4Q 2021 (HDP, inflacia)

Aktualizované dariové udaje
Danové/odvodové Udaje za januar a februar 2022

Finalne Udaje za obce za 4Q 2021

Aktualizacia RRP: ZvySenie na rokoch 2023-2026

Legislativa: ZruSenie dane z nadmerného zisku (jadro)
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Zmeny oproti poslednej prognéze INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmeny spolu oproti februaru
(dane/odvody + vydavky)

Zmeny oproti februarovej prognéze (mil. eur)

2021: Minimalne zmeny 200

300
2022: Pozitivne aj negativne vplyvy 200

na cez makro a EDS, ktoré sa ale 100

T v o 0
blizia nule (bez vplyvu zrusene; o
legislativy) oo

-300

2023-2025: Nominalne silné ~400
4 v e 7o -500
makrobazy a RRP zvysuju prijmy, ale 2021 2022 2023 2024 2025
korekCia O Zrugem:l dah Z jadra W z toho vplyv MAKRA W z toho vplyv LEVEL/EDS W z toho vplyv LEGISLATIVY
Makrovplyv uz zahfna aj vyssie ? toho JEDNORAZOVE vplyvy 1 z toho INE vplyvy 0 celkova zmens

vydavky hlavne na déchodky




Pohlad na saldo voci

rozpoctu

Porovnanie marcovej progndzy s rozpoctom (v mil. eur)

2000

. * \lyraznejsi ndrast oproti rozpoctu (sept. 2021)

* Uz progndza vo februari o¢akavala silny narast kvoli trhu
prace a solidnej spotrebe

1000

500
* Danoveé prijmy silné vdaka nominalnym rastom ...

0

- * ... aleinflacia pridava aj na vydavkov, pricom ukazujeme
o hlavne vplyv déchodkov a nie vsetkych vydavkov
- * Progndzované vydavky 10 mld. vs. 48 mld. celkové
2021 2022 2023 2024 VVdaka
. vysSie vydavky mm nedanioveé prijmy
N dafiove a odvodoveé prijmy B daniove kredity a 2%

—{—vplyv na saldo



Rizikovy scenar makra v Cislach

Vpva rizikového makroscenara
na prljmy a vydavky
WWSSERIEE]

NizSie HDP aj spotreba domacnosti

NizSia zamestnanost a vyssie mzdy -
mzdova baza v roku 2025 nad
baseline scenarom

200
100

-100
200
-300
-400
-500
600
700
-800

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Rozdiel oproti baseline scenaru (v mil. eur)

2022 2023

. vy3sie vydavky
I dariove a odvodoveé prijmy

= vplyv na saldo

2024 2025
s nedafiové prijmy

Em dariove kredity a 2%



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza
Danovo-odvodovych prijmov
2021 - 2025
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Zmeny makra oproti
februaru

Rozdiel marec vs. februar I Rozdiel marec vs. februar
rasty v p.b.

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

HDP; redlny (mld. eur) -1,4 0,0 0,2 -0,1 -1,5 -1,5 -1,4 -1,5
nominalny (mld. eur) 0,3 1,4 0,8 0,4 0,0 1,3 2,1 2,5
Konecéna spotreba domacnosti; redlna (mld. eur) -0,7 -0,4 -0,3 -0,2 -1,0 -1,4 -1,7 -1,8
nomindlna (mld. eur) 1,3 1,4 0,7 0,4 0,9 2,2 2,9 3,3

Upravena bdaza pre DPH 1,3 2,0 0,8 0,5 1,4 3,2 4,0 4.6
Priem. mesac¢na mzda za hospodarstvo; nom. (veur) 0,2 0,8 -0,1 0,0 0,2 0,9 0,8 0,9
Pocet zamestnanych; podla evid. poctu; (v tis. oséb)  -0,4 0,2 0,1 -0,1 -0,4 -0,2 -0,1 -0,2
Mzdova baza (v mld. eur) -0,3 1,0 0,0 0,0 -0,2 0,7 0,7 0,7
Stav vkladov; priemerny ro¢ny (v mid. eur) 5,5 10,8 4,9 4,7 5,4 16,8 22,6 28,3
Urokovéa sadzba z vkladov; priemernd ro¢na -1,1 1,4 0,0 0,0 -1,2 0,0 0,0 0,0

Urokovéa baza (v mld. eur) 3,7 14,0 5,6 5,2 4,2 16,8 22,6 283
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Vplyvy jednotlivych faktorov

oproti februaru

Makroekonomické predpoklady (mil. eur)

2021 2022 2023 2024

2025

80

I Ostatné SD, medz.obchod, 50
zrazka, OO fin

40

N DPFOz¢, SO, 70 (mzdova baza) .

0

mmm DPH (nomindlna spotreba
domécnosti, medzispotreba a -20
investicie vlady)

DPPO, DPFOpad, SD MO, 7D Y
licencie (nomindlne a redlne o
HDP)
—{Vplyv zmeny -80
makroekonomickych ddajov
-100

Vplyvy efektivnej danovej sadzby (mil. eur)

23

2021

2022

2023

2024

B DPFOzE, SO, ZO (mzdova baza)

mm Ostatné SD, medz.obchod, zrazka,
0O fin

DPPQ, DPFOpod, SD MO, ZD
licencie (nomindlne a realne HDP)

mmm DPH (nomindlna spotreba
domacnosti, medzispotreba a
investicie vlady)

—{—Vplyv zmeny odhadu Uspesnosti
vyberu dani (EDS/level)



Medzirocha zmena

Nova prognoza zvysuje najma rok 2023

dani a odvodov

(o
Zmena faktorov (%, y-o-y) Zmeny dani (%, y-o-y)
10,0 e iné vplvyvy 100 [ Ostatné
9,0 31 = 5D 7z minerélnych
8,0 jednaorazové 20 - olejov
vplyvy ' 6,9] s DPPO
6.0 7,0
! mm vplyv legislati
PIVVIee W 6,0 Zdravotné odvody
40 50 L1
' m vplyy EDS ’ = mmm DPFO 7¢
4,0 4
2,0 20 e DPH
mmm vplyv makra ’ 0,6
0,0 20 mmm Socialne odvody
—{—Rast celkom 1,0
-2,0 (aktudlna 0,0 . ‘ . . ol
2021 2022 2023 2024 2025 progndza) 2021 2022 2023 2024 2025



Aktualizacia legislativy

olyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur 2022 [2023 (2024 [2025
Zrusena legislativa -53  -269 -319 -325
Zrusenie dane z nadmerného zisku pri obchodovani s elektrinou

) ) , ) , -53 -269 -319  -325
vyrabanou jadrovym zariadenim

Aktualizovana legislativa -8 -2 -8 -7
Postupné navysovanie sadzby do Il. piliera -4 -3 -6 -7
Odklady soc. odvodov -5 0 0 4
Zvysenie NCZD na 21-nasobok ZM 1 1 -2 -3

Vplyvy legislativy celkom -61 -271 -327 -331

10



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Priame dane



Korporatna dari INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti februaru (v mil. eur)

250 . iné vplyvy
DPPO - pozitivny efekt makra .
’ jednorazovych
timeny poklesom EDS crekton
. plyv legislativy
100
2021: -9 mil. eur 50 ——plye ey
« Cakdme na prvé informdcie z dafiovych priznani 0 : - plyy zrmeny
(marec a Jun) . levelu / EDS
2022: -56 mil. eur o arognizy bPPO

» Pozitivny efekt z legislativy (dan z jadra) b s e e 20

Medzirocny pohlad (v mil. eur)

457 vplyv jednorazowych

* Nizky negativny vplyv z titulu makra 500 efektov

* Vplyv zhorseného vyhladu pre firmy

600

400 . vplyv legislativy

2023 - 2025: pozitivny vplyv na dlhom horizonte

300
. vplyv zmeny levelu / EDS

* Pokles EDS kvoli negativnhemu efektu vojny o

e Pozitivny efekt z legislativy (dan z jadra) o

. vplyv zmeny makra

—— Celkova zmena progndzy
DPPO

-100

-200

2021 2022 2023 2024 2025
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Mikro analyza na Urovni sektorov -

DPPO - osobitny pohlad 2022 ¢o spravi vojna s procyklickou dafiou?

Scendre vyvoja na rok 2022:
*  Optimisticky pristup: meni sa iba makrobaza bez inych zmien, minimalny vplyv
*  Zmena makro bazy je oproti februaru nizka (-0,6%)

*  Pouzity scenar: mikropristup zohladriujuci docasny vypadok komodit: 64 mil.
* Zmena makro bazy nemusi dostatocne pokryt Sok do ekonomiky, preto sme sa osobitne
pozreli na potencialne najviac zasiahnuté sektory

+  Specificky sme sa pozreli na sektory, ktoré st naviazané na spracovanie surovin (napr. tazba:

-15 mil.)
* Vramci priemyslu sme sa pozreli na oblasti, ktoré spracuju ropu a zemny plyn (-44 mil.)
*  Osobitny napocet pre Eustream

*  Pesimisticky scendr: nedostatok suciastok a dodatoény vplyv 68 mil.

*  Viaceré automobilky avizovali prerusenie vyroby. To moze pokracovat, pokial bude
pretrvavat problém s nedostatkom surovin a komponentov.

*  Kvantifikadcia predpokladad podobné vypadky, ako tomu bolo pocas uzatvorenia ekonomiky v
roku 2020

Dekompozicia scendra na jednotlivé zlozky

o 20 40 &0 80 100 120

140

Makro

Wybranésektory 15

Vybrany priemysel | a4

Eustream ‘ l 5
oo | ~

s I




Mikroodhad pre Eustream Kratkodoby pohlad

Detailné data z Uctovnictva firmy a denné data o preprave plynu poskytuju
dodatocCné analytické informacie

= Udaje o preprave plynu poukazuju na pokles dodavok zo zaciatku roka
" Za mesiac februar a marec sme sa dostali na Urovne roka 2021

= Odhad dodavok plynu do konca roka na urovni 2021

= Expertny predpoklad, Ze Gazprom bude splfiat len minimalne objemy z
dlhodobych kontraktov

= Dopocet vysledku hospodarenia pre Ucely dividend
= Naklady su prevazne fixné (potvrdené na datach z minulosti)

=  Naroky 2023 — 2025 indexujeme VH cez makro bazu: HDP bez kompenzacii

Pozndmka: Eustream md posunuty hospoddrsky rok, ktory zacina 1. augusta a konci 31. jula t+1

Prevoz plynu s ohfadom na posunuty hosp. rok (mil. m3)

7 000

& 000
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4 000

3 000

2 000

1000

0

aug sept okt nowv  dec jan feb  mar apr  mg jun jul

200 000 00D
180 00O 000
160 000 000
140 000 000
120 000 000
100 000 000
80 DDD DDOD
60 00D DDD
40 00D 0DO
20 00D DDO
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Prevoz plynu za mesiac marec (m?3)
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Strednodoba EDS pre korporatnu dan — mierny pokles s

postupnym navratom

50%
15% I
16%
44%
12%
40%
38%
16%
34%
32%
30%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2 022 2023 2024 2025
e ED'S marec 2021 EDSpin 2021  em=EDS september 21 EDSfeb?? e EDS mard?
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Dan z prijmov FO, socialne a
zdravotne OdVOdy pozitivnym vyhladom

Trh prace s horSou 2022 ale

= DodatoCny mesiac plnenia navyse DPFO zavisla &innost
. ’ . / s . . . 60 e vplyy inych
=  Nominalny rast mzdovej bazy - narast pri DPFO okolo 30 mil. ,soc. odvody 70 mil. eur faktorov
a zdravotné odvody 40 mil. eur a0 o
efektov
. ;. eV . ’ vV . s . p4 ’ 20 . plyv legislati
= Rast inflacie znizuje vynos DPFO cez vyssiu indexaciu NCZD (negativna EDS od 2024) o
v , , . , . / . . 0 -;F‘)EIE\gzmeny\evelu
= 7nizena prognoza dlzného poistného pri SO na celom horizonte 20
mm vplyy zmeny makra
= Legislativa: Nové odklady soc. odvodov za februar 2022 h st
-60 prognézy DPFOz¢
Socidlne odvody (len 1. pilier) 2 Svod 2022 2003 2024 2025
ravotné odvody
120 [ vplyv inych faktorov
60 R \/ inych faktorov
100 plyv inych fakt
80 Z?{Lﬁéidnorazovﬁlch jz vplyv jednorazovych
efektov
60 . vplyv legislativy 30 mm vplyv legislativy
40 20
20 mm vplyv zmeny levelu / EDS 10 mm vplyv zmeny levelu / EDS
0 m—plyy zmeny makra 0 . vplyv zmeny makra
20 0 ——Celkova zmena
-40 —Celkova zmena prognoézy -20 prognézy zdravonych 16
socidlnych odvodov 2021 2022 2023 2024 2025 odvodov
2021 2022 2023 2024 2025



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nepriame dane



Dan z pridanej hodnoty

EDS sa drzi na historickych maximach

= Aktudlny odhad za 4Q 2021 je 16,43 %
= Mierny pokles oproti 16,6 % za 3Q 2021
= EDS do progndzy — len minimalna zmena

= februar: priemer dvoch poslednych kvartalov
(16,47 %)

= Aktudlne: 16,43 %

= Riziko revizie makro bazy a pokles EDS

17.5%

16.5%

15.5%

14.5%

13.5%

12.5%

11.5%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

16.60%
——EDS december == EDS marec /
N

WaVan

SINTN

\f\w\/\ Y
N/

Q)QQ):\0\0\'\\\\1\'?/\'51\'5\&\&\6\‘3 "\ '\\‘b\%\Q)\Q)rLQrLQrL'\rL’\
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Dan z pridanej hodnoty

DPH opatovne v znameni
makra

= Rast makrobazy

= Na celom horizotne silny rast KSD a
v roku 2023 aj vladnej
medzispotreby a investicii

= Ostatne faktory

= Aktualizacia RRP z titulu vyssej
alokacie o cca 20 az 30 mil. na
DPH rocCne

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

~00 e vplyy inych faktorov
450
400 . .
vplyv jednorazovych
350 efektov
300 e
. vplyv legislativy
250
200
. vplyy zmeny
150 levelu/EDS

100
50

. \vplyy zmeny makra

——~Celkova zmena
=50 prognézy DPH
2021 2022 2023 2024 2025

DPH z RRP (mil. eur, marecvs. feb)

2021 2022 2023 2024 2025 2026

e TEDM ST emm— 1 EC 19



Mineralny olej

Rozdiel oproti februarovej progndze (v mil. eur)

> EEvplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych
efektov

m vplyv legislativy
e vplyv zmeny levelu /

EDS

B vplyv zmeny makra

——Celkova zmena
-25 prognozy SD z MO
2021 2022 2023 2024 2025

= Revizia makra zniZuje progndzu na celom
horizonte

= Nafta aj benzin zdraZuje pomal3ie ako v CR a
Rakusku

* Rizika na oboch stranach:
(-) palivova turistika Slovakov v Madarsku a Polsku

(+) tankovanie tranzitujlucej kamiénovej dopravy u

nas

20



SD z mineralneho oleja INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Cena nafty vratane dani (eur/1 000 |) Cena benzinu vratane dani (eur/1 000 |)

Ceny pohonnych hmot

1 600 1600

Cenou nafty sme
konkurencieschopni s AT a CR

1400 1400

1200 e 1200 HU: zastropovanie cien -
HU: zastropovanie cien . 0, o
P PL:DPHz 23%nag8% PL:DPHz 23%na8%

1 000 1000

Na trzbach CS sa od vypuknutia

. . e T S Ao S SdSsSsSgSSggagsgsn
L T o A o B o R A e A o AR T o SN o Y o NN o Y o SR o Y o B S Y oV A 1
vojny na Ukrajine (24.2.22 REgEEaaogaryyEssed SEgsggacgsiadases s a
o o o o o o g 4 4 4 4 4 4 o o o o O O
E D= IS T = = A = A e = A R 49 d g S andudgdgsggns S g3
. 3 7 Vv VA S o = o 4 m = ™~ - ©~N O o O ~o~40 O A @ o= o~
prejavuje zvySeny zaujem o o e e

tankovanie (peaky 25.2.a11.3.)
Vyvoj trzieb CS (mil. eur) Vyvoj vynosu MO, trZieb a najazdenych km (v %)

Pohyblivy mesacny priemer 12 .
dosahUje Vv pOS|edn\7Ch dﬁOCh . - najazdené km kamidnov (SkyToll)
. > 0 —SD z MO
hodnoty z leta (v lete sa jazdi a . o —trzby CS (eKasa)
tankuje najviac) . , " Ll AT 20
i 10
4 | 0 —=\
-10
2 1M MA 20
0 -30
T T Ty T N N N T STy ST ) g Py 40
NTUONTONTNT RTINS T NS \,'\ \'\r NTONT N 2o g S



Spotrebna dan

z tabakovych vyrobkov

Rozdiel oproti februdrovej progndze (v mil. eur) = ZvySovanie sadzieb aj v roku 2022 (posledné
mmvplyv inych fakt :
10 YPvnyEiartorey dopredaje do marca)
; vplyv jednorazovych = Revizia makra znizuje progndzu na celom

efektov

horizonte, zohladnujeme vsak iba polovicu
m vplyv legislativy

= Upravujeme EDS smerom nahor (o0 %2 makra) z
oy zmeny fevelu/ dévodu nizsej elasticity fajciarov a stabilnych
prijmov z tabakovych vyrobkov v Case krizy
(obdobne ako v roku 2020)

 vplyv zmeny makra
-10

——Celkova zmena
-15 progndzy SD z

2021 2022 2023 2024 2025 tabakovych vyrobkov
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Ostatné dane



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan vyberana zrazkou

Vyvoj v roku 2022:

s Oproti februdrovej prognéze: + 8 mil. Zmeny oproti predoslému vyboru (v mil. eur)

= Dividendy + 5,5 mil.

25 .
= Podielové fondy +1,6 mil. e Vplyy legislativy
20 mmmm Vplyy inych faktorov
V4 v
Progndza na 2022 az 2025: 15 m—\/plyv dividend
. . o _ 10 Vplyv jednorazovych platieb
(+) vynos z urokov — vplyvom zvysenia objemu
vkladov > m Vplyv level /EDS
(+) vysSie dividendy prenasame dalej 0 mm \/plyv makra (HDP, b.c.)
(+) vplyv rastu HDP 5 s \/plyv objemu trokov
(-) EDS pri urokoch — neprenasame cely rast 10 ——Zmena celkom
makrobazy do vynosu 2022 2023 2024 2025

24




Ostatné dane - prehlad

! Porovnanie vyvoja ostatnych dani oproti
Zmien progndze z februara

Dan z nehnutelnosti
e  2021:Najsilnejsi 4Q od 2012 (+ 7 mil. €, odchylka 1,6 %)

*  2022: Analyticky dopocet rastu makra cez pocet postavenych bytov
s 2022-2025: Ciastoény prenos plnenia, negativny efekt makro bazy _ 2021 | 2022 |1 2023 | 2024 | 2025
Dane za Specifické sluzby

e 2021: skuto¢nost za 4Q bola 0 0,5 mil. nizsia -> odpad (-), rozvoj DPFO z podnikania
(+), ubytovanie (+) Dafl z motorovych vozidiel 0 -5 3 -2 -1
2022 -2025: zohladnujeme negativny vplyv EDS 2021 aj makra . o .
’ BARVIVYPY ’ Dane za Specifické sluzby -1 -5 -5 -5 -5

Dane z medzinarodného obchodu: o +1 aZ 1,5 mil. . ’ ,
o o ) Dan z nehnutelnosti
. Rast vplyvom inflacie a vysSieho importu (clo platené z ceny tovaru)

*  Dovoz z Ruska a Ukrajiny (bez ropy a zemného plynu z ktorych sa neplati clo) Dane medzinarodného obchodu

tvori asi 2 % z celkového dovozu — zanedbatelny vplyv . ) )
Dan z poistenia

o O O

1

[N
1

[N
1

[N
1

[N

Celkova zmena
DPFO z podnikania - Zmeny z titulu makra, bez dodatoc¢nych udajov oproti

februaru

Dafi z motorovych vozidiel - Uprava makrobdazy (redlne vs. nominalne HDP),
zmeny z titulu makra

25



Zmena makro bazy pri dani

Prehodnotenie prognozovania DzMV

z motorovych vozidiel

Pri dani z motorovych vozidiel zmena makro bazy z nominalneho Porovnanie EDS dane z motorovych vozidiel pri redlnom a nom. HDP

na realne HDP 0.20%
0.20%
0.1%%
, . , . , . , LY 0.18%

* Hlavnym impulzom zmeny bazy je rychly rast cien, ktory pohana rast 0.18% e
nominalnych velicin 0.18%
0.17%

e Dan z motorovych vozidiel sa plati z fixného sadzobnika, kde zmenu 0.17% e
dane sposobi iba zmena velkosti vozového parku (resp. zmena veku o
vozidla) 0.15%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021
* Samotna dan ma stabilny charakter a za posledné obdobie sa jej

vynos pohybuje na Urovni 150 mil. eur za rok Ocisteny vynos dane po zlozkach

180

» Efektivna dariova sadzba pri nominalnom HDP ma klesajuci 160 | s 149 g, 15 150 155 14 14 16
T . / . . v/ ’ . 132

charakter, zatial o pri redlnom HDP je stabilnejsi vyvoj i;‘g N B
100
30
60
40
20
0

2011 2012 2013 2014 2015 201 2017 2018 2019 2020 2021 26
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nedanové prijmy 2021 - 2025
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Vlyrazny prepad cien oproti posledne;

Emisné kVéty pr,ognéze, ale predpoklad postupného
navratu

Zmena hotovostného plnenia (mar 22 vs. feb 22; mil. eur)
0 g0

2021 2022F 2023F 2024F

N : tcho cena ztoho kvoty — T ENE PrOEROZY

Zmena akrualneho plnenia (mar 22 vs. feb 22, mil. eur)
D G T = T T

_5—
-10 A
-15
G T r T r5 9T r9r T rr 75 1T nrnr rnTrTr r nr " rnr r " 1" T r T T
| e T e S o N [ B g | w | T e T ]
o222 IZTRESSAFNEFFEEIIITEELEEEETEE -20 A
=== === === === === ===
SRR EEEEEEEEEEEEEEEEEE R EE RS
— @ v« o @ OON M N S M o— @ o« = N M NS M m — o o~ 25
-_— -_— -— -_— -_— -_— -_—
_30_

2021 2022F 2023F 2024F

Nz ENE CENY zmena kvot —VIENE Prognozy



Hazardné hry INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Odvod z hazardnych hier

_ . Zmena vynosu hazardnych hier (Stat a obce, mil. eur)
= Zapracovanie skuto¢nosti za rok 2021

= Pokles videolotérii (platené podla kusov) 20 g mmm = e e e
— nenaplnil sa vynos v obciach

= 2022 -2025:

Aktualizacia silného plnenia online kasin
za januar, vyclenené zvlast online kasina

Zmena metodiky prognozy po
konzultaciach so sektorom

Na zaklade korelacie poslednych rokov je
vhodne#]sou proxy pre vyvoj vkladov HDP
Vv staIB/ cendach (namiesto sucasnej KSD

\V b C I EDS online kasina

Vzhladom na zvySovanie
inflacie sa neocakava, ze by -30 - M EDS Ciselné lotérie
dodatocne prijm prud||| do hazardu, ale m EDS kurzové stavky

skér do zvysenych vydavkov na energie —— rozdiel prognéz

a potraviny T ——-

EDS videolotérie
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Odvod z hazardnych hier Aktualizdcia metodiky

+Aktualizacia elasticit a prechod na novd bazu - HDP stale ceny:

= Odhad cez jednotlivé druhy hazardnych hier (4 druhy tvoria viac nez 90 %), ktoré su vzajomnymi
substitutmi

= Online kasino (aj online videolotérie) a kurzové stavky (nielen online)
= konkurencny boj, ktory sa odzrkadluje v rastlcich payoutoch —> zohladneny cez linearny trend
ich vyvoja

» odhad zaloZeny na vyvoji vytazku (gross gaming revenue), ktory pri kurzovych stavkach koreluje
na 95 % s vyvojom HDP a celkovo za trh HH na Urovni 76 %

= Ciselné lotérie

= Monopolné postavenie statnej spoloCnosti —> linearny trend vyvoja
" Video-lotérie (pausal za kus)

= Online-kasina ako substitujuci konkurent

" Linearny trend vyvoja poctu vyhernych pristrojov
30



Dividendy

Energetické firmy s vySSou neistotou

Ciastkova aktualizacia dividend, korekcia celkovych
dividend nadol, ale vyrazna neistota do buducna

Chybaijuce informacie SPP (a SSE) — predpoklad
zachovania minimalneho tranzitu plyn (Eustream) a
zohladnenie vacsieho trhového podielu (SPP a.s.)

Eustream: zakladny scenar bez geopolitickych Sokoy,
docCasné zvySenie tranzitu zaciatkom 2022 tak, aby boli
dosiahnuté minimalne zakontrahované hodnoty

SSE: chybajuce fin. plany, bez dividendy v roku 2022
(napriek zisku) a odhad na zaklade minulych dat

VSE a SEPS: doplneny odhad firmy

400

300

200

100

Rozdiel akruadlnych (riadnych) dividend voci februaru (mil. eur)

mostatné ~ mSEPS mYSE m 5PP

Ialéoé:-b-r'ucm-p-moo

Dividendy (mil. eur)
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2022 2025 31
mradne dividendy  ® superdividendy
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Myto a dialni¢né znamky INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Rozdiely oproti februaru 2022

Prijmy NDS 0
= 2022-2025:-11 mil. eur - vy Zmeny
= Pokles z titulu makra: B
= NizSie realne HDP a realna spotreba - w— v by lEvelu
= Pokles EDS: =
= ZacCiatok roka 2022 naznacCuje slabsie -10 e
medzirocné rasty 1 — = =
Revizia odhadu na rok 2022, ktory sa —
prendsa na zvysok horizontu o - _— - - —
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Vyvoj jednotlivych zloziek prijmov NDS

Mesacény vyvoj myta a znamok za rok 2022: februarova progndza vs. marcova

Pomalsi vyvoj jednotlivych zloZiek prijmov NDS (myto a prognéza

znamky) je hlavnou pric¢inou poklesu EDS: W0 | e o000
25000 14000 armky - ar  Wznamky - marec
* Vyvoj myta iSiel v prvych mesiacoch pomalsie ako 200 20 ey e Ry
indikovala februarova prognoza 500 3000
10 000 6000
* Podobne sa vyvijali aj zndmky, kde bol rast este 5000 o
pomaléll ’ 1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 11 12 ! _| 2 k) 4 5 B 7 8 9 10 11 12
* Kratkodobé znamky (10 a 30 dnové) isli lepSie ako
v minulom roku
* Najviac zaostavali dlhsie zndmky (ro¢né a 365 Vyvoj jednotlivych druhov diafnicnych znamok
dnové .y 365 driové/rocné
10 driové
Do konca roka tak ocakavame podobny vyvoj oo oo
ako pocas prvych mesiacov oo o

O Januar B Februar 3 3



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vybrané vydavky

fll
Ifp



Hlavné predpoklady

aktualizacie progndzy

Hlavné predpoklady:
O Aktualizacia vyvoja o janudrové/februdrové udaje = pandemické predpoklady sa za februdr nerealizovali v pInej miere

L Zamestnanost a vyvoj mzdy bez vyraznejSich zmien, spomali sa vSak tempo poklesu miery nezamestnanosti ¢o navysi vydavky na
davku v nezamestnanosti

O Este vysSia miera inflacie sposobi dodatocny narast vydavkov na valorizaciu déchodkov v dalsich rokoch

Rizika:
O Novym rizikom je vojna na Ukrajine - zaClenenie utecencov na trh priace by znamenalo moZnost &erpat davky PN a OCR, pri
vydokladovani naroku by mohli ¢erpat aj materské, tehotenské ¢i davku v nezamestnanosti

O Pretrvavajucim rizikom je vplyv omikronu, ktory stidle moéze vychylit vydavky na pandemické davky aj doéchodky oboma
smermi (pandemické predpoklady su rovnaké ako vo februarovej prognoze)

O Neistota ohladom vysky inflacie vyrazne meni o¢akdvané vydavky na valorizaciu déchodkov medzi kolami prognoz



Celkové progndzované

vydavky vs. RVS v 2022

Porovnanie progndzy IFP (hotovostny princip, SD prava os) a  Porovnanie rozdielov aktudlnej prognézy IFP vocéi minulej

rozpoctu VS na rok 2022 (mil. eur) progndze (hotovostny princip) a rozpoctu na 2022 (mil. eur)
900 W 2022 mar 7000 o0
W 2022 feb

o

800 BWRVS =0
6 000
40
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400 3000 N o 4
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1
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200 0
1000
100 30
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0 [ ||
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Nemocenské davky a davka

Prevazna cast zmien je zapri¢inend aktualizaciou makrobaz
(priemerna mzda, zamestnanost, nezamestnanost)

V hezamestnhanosti

Vplyv aktualizicie makra na nemocenské davky nie Zmena vydavkov oproti minulej progndze (mil. eur)
je vyrazny 0
Q Jemny pokles vydavkov na rok 2022 pri PN a OCR kvali

slabSiemu cerpaniu pandemickych PN vo februari
oproti prognodze

40

Q0od 2023 aktualizicia vyvoja  trhu  prace 30
(zamestnanost, vyska priemernej mzdy)

20

Pocet davok v nezamestnanosti porastie na celom

. , 10
horizonte progndzy

O Vojensky konflikt spomali rast ekonomiky v tomto roku
a to sa pretavi do nizSieho tempa poklesu poctu
nezamestnanych

-10

2022 2023 2024 2025

B PN B OCR e MAT B DVN B TEH —emspolu 37



Déchodky

2022: ovplyvnena vyvojom poberatelov
O Mierne vyssi prilev poberatelov nezZ sa ocakavalo

O V dalsich mesiacoch sa mdzu pocty novopriznanych adekvatne znizit
(skdr sa vybavuju Ziadosti)

O Mensi pocet umrti (hlavne pri SD) — neprejavuje sa pdvodne ocakavany
vplyv COVID-19

2023-2025: vyrazne ovplyvnena déchodcovskou inflaciou

O Navysenie ocakavanej miery valorizacie o0 1,9 p.b. v 2023, 0 2,6 p.b. v
2024 20,7 p.b.v 2025

U 1 p.b. predstavuje dodatocné vydavky na Urovni vyse 80 mil. eur

(]

Zarovenl sa medzi rokmi zvySuje baza vydavkov, ktorad sa dodatocne
valorizuje

Zmena vydavkov oproti minulej progndze (mil. eur)

600
500
400
300
200

100

2022 2023 2024 2025

B Priemernd mzda B Infldcia B Aktualizacia dat Spolu
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DAKUIEME
ZA POZORNOST

| ||I| INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy }




